I.a nueva etapa del Banco de Inglaterra

¢Qué significado cabe atribuir a la transformacién
que va a experimentar el Banco emisor inglés bajo
la dependencia estricta del Estado? ¢Debemos espe-
rar un cambio radical en su marcha?

He aqui cuestiones que no se pueden contestar
con alguna certidumbre sin saber qué planes; si los
hay, se esconden debajo de este cambio puramente
formal. Hace mucho que el gran Banco de crédito
mundial actuaba bajo directrices oficiales, y si csas
directrices no cambian, si se respeta su autonomia
dentro de la Administracién publica y si se conserva
al frente del establecimiento a los dirigentes que
tenia, para aprovechar su experiencia, pocos cam-
bios son probables en la marcha de la centenaria
Institucion financiera.

Aunque la politica econémica en general tenga
que inspirarse antes bien en el empirismo —¥ la
Gran Bretafa nunca gusta de desdenar a este gran
maestro en cualquier orden—, la politica mone-
taria ha de trazarse originalmente sobre algin cs-
quema teérico. El que ha servido de pauta a la po-
litica monetaria inglesa durante un siglo fuc el tra-
zado por Ricardo en el primer tercio del xIx. De
él y de las lecciones de la experiencia de los negocios,
en que solian formarse los directores y consejeros
de 1a§ ssolterona de Threadneedle Street» se habian
derivado ciertas normas practicas, que algunas ve-
ces se reducian a la «regla del dedo pulgar, cifra y
compendio entre los britinicos del mds puro em-
pirismo. Esas normas sufrieron un grave transtorno
cuando, bajo el imperio de circunstancias que se
separaban demasiado fuertemente de los supuestos
sobre que se baso la tesis ricardiana vy la experiencia
del pasado, hubo que abolir el patrén oro y crear el
fondo de regulacién de cambios para suplir a aquel
medio de regir el cambio con el exterior sobre bases
menos automaticas que las representadas por el
método cuya teoria trazara el gran economista clasico.

¢Va a cambiarse el esquema teorico del pasado v
a apoyarse sobre nuevas normas la politica del por-
venir?

Ni entre los teorizantes del laborismo, ni en las
deliberaciones que la discusién de la ley han origi-
nado en el Parlamento inglés se vislumbra nada que
pueda servir de fundamento tedrico a una orienta-
cién nueva. Los propugnadores de la nueva ley han
afirmado que nada tienen que reprochar a la con-
ducta del Banco en el pasado y que la ley no tenia
por objeto mas que prevenir que en el futuro pu-
diera ser menos docil a las inspiraciones del poder

del Estado. Con razén han objetado los impugnado-
res que cambiar los fundamentos de una institu-
cién tradicional, de gran prestigio y crédito, sin que
hubiera queja alguna acerca del proceder v funcio-
namiento de esa institucién, ni conflicto alguno con
el poder publico, resultaba incongruente y mds en
momentos en que tantos problemas estdn aguardan-
do la accién del Gobierno. Entonces se han insi-
nuado vagas quejas contra la actuacién del Banco,
bajo la direccion del gobernador Montagu Norman,
cuando la gran crisis inglesa al imiciarse la cuarta
década del siglo. Pero los errores, si entonces los
hubo, no fueron de aquellos que pueden poner
tacha en la conducta; fueron en todo caso ¢rrores
doctrinales en que incurrieron los ministros de Ha-
cienda, algunos de ellos laboristas, como Mr. Snow-
den; el Banco obr¢ disciplinadamente en todo caso
obedeciendo las ordenes ministeriales, lo mismo
cuando coincidieron con su asesoramicnto que cuan-
do fueron opuestas. '

Todo hace pensar que en este primer paso hacia
la socializacion de Empresas han intervenido mds
razones doctrinarias y compromisos de partido que
argumentos técnicos. Ni siquiera puede decirse que
sea ésta una Empresa que por su especial situacion
requiera mds que otra una urgente estatificacion.
Otras muchas, como la del carbon, ofrecen mis de-
licados problemas. Quizis por esto se ha elegido la
primera mstitucion bancaria inglesa para ser la que
rompa el paso. La socializacién de la industria del
carbon u otra parecida requiere una complicada re-
glamentacion, en tanto que la del Banco de emision,
por su clara situacién, seé podia hacer con dos plu-
mazos. Quizds haya influido también mucho en ello
la idea vulgar de atribuir a la Banca un poder ommi-
modo sobre la Economia, en lo cual hay un cierto
error de optica. El hombre de la calle no ve a la
Banca, que ¢s un complejo mecanismo economico
que escapa a su mentalidad y personaliza la banca
en el banquero, que es un opulento personaje con
todo el poder social de la riqueza. Guiado de esta
representacion simbolica que el hombre vulgar tie-
ne de la Banca, piensa que esa reunion de todos los
banqueros ha de ser un «brete, sésamo» para cual-
quier problema econdmico.

Una anécdota contada en la Camara de los Co-
munes por un diputado de la oposicion refleja de
un modo grafico esa mentalidad. La obrera de una
fibrica, al ir a cobrar su semana, se sorprende de
que le cobren el descuento por seguro y manifiesta
su sorpresa al pagador, que no comprende la razon



el .. ZETTONTESIETEISTOEROCVENER MR Rk A Rk
Estado y de los demds Bancos tiene, aunque pa-
rezca paraddjico, una influencia muy limitada en la
marcha de las finanzas de un pais. Su papel es mas
bien de un instrumento pasivo de la hiquidacién de
las operaciones, como servidor de la Banca y de la
~economia nacional. Esto es tan claro que no ha de-
jado de ser comprendido por los propugnadores de
la estarificacion del Banco tnglés, existiendo en la
ley una cldusula, que ha sido de las discutidas, por
la cual se obliga a la Banca privada a seguir las
prescripciones que la direccién del Banco oficial
les dicte.

Pero ni aun esto constituye una gran novedad.
El Banco emisor ingiés solia, en casos que juzgaba
necesario hacerlo, pasar ciertas instrucciones con el
cardcter de consejos, que la Banca solia seguir aunque
no fueran en modo alguno obligatorios. Lo que se
ha hecho es dar a esos consejos un cardcter de pre-
ceptos obligatorios,

Por eso lo interesante no es la ley en si, con la
cual la Banca inglesa puede seguir sin cambio sen-
sible en su actuacién, si las normas quc la han ins-
pirado hasta ahora no cambian, sino el uso que se
va a hacer del poder financiero que de este modo se
pone enteramente en manos del Gobierno inglés.

Lo tnico que se le puede pedir a la Banca, y lo
qae se le ha exigido hasta ahora, es que administre
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JAAL VEllld 4 LODIAD pOr su gestion la 1rrisoria can-
tidad de 5 chelines semanales si se tiene en cuenta
los descuentos por impuesto de renta que pesan
sobre las de los magnates que formaban el Consejo;
no es probable que los nombrados por el Estado se
conformen con tan exiguo estipendio. También la
inspeccién de la administracién del Banco resultard
mas dispendiosa, pues ‘corria a cargo de los accio-
nistas, los cuales seguirdn cobrando lo mismo como
renta del Estado y habra que sustituirlos por in-
terventores asalariados.

Todo esto son desventajas de poca monta. Lo
que si tendria mucha importancia es que el Banco,
en los avatares politicos, en vez de servir los inte-
reses de la nacion, viniera a servir los doctrinarios de
una politica partidista. Por ¢jemplo, que en un plan
de socializacion de la economia se impusiera la obli-
gacion a la Banca de conceder crédito preferente a
las Empresas socializadas en situacién dificil o de-
licada, porque esto constituiria una inversién de lo
que se considera hoy una buena politica bancaria,
consistente en prestar tan sélo a las Empresas sanas
y prosperas.

Claro que estd muy de moda por el mundo hoy
decir que la politica financiera debe mspirarse en
un criterio social, mas un criterio social que no sea
un criterio a la vez econémico de sana politica mo-
netaria puede atraer los mas graves trastornos. Lo



